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Relatorio do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas

Aos Administradores e Quotistas da
Industria de Compensados Sudati Ltda.
Palmas - PR

Introducao

Examinamos as demonstragfes financeiras individuais e consolidadas da Industria de Compensados Sudati
Ltda. (“Empresa” ou “Grupo”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstracdes do resultado,
do resultado abrangente, das mutacfes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as praticas contabeis significativas e demais
notas explicativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira, individual e consolidada, da Empresa em 31 de dezembro
de 2023, o desempenho individual e consolidado de suas opera¢cBes e o0s seus respectivos fluxos de caixa
individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir, intitulada
“‘Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas”. Somos
independentes em relagdo a Empresa, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de
Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Responsabilidades da administracdo e dagovernanca pelas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas

A administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas de acordo com as préticas contibeis adotadas no Brasil, emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de distor¢cdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboragéo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a administragcao € responséavel pela
avaliagdo da capacidade de a Empresa continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracéo das demonstracdes
financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Empresa ou cessar suas operagdes, ou nao tenha
nenhuma alternativa realista para evitar 0 encerramento das operacgdes.

Os responsaveis pela governanca da Empresa e suas controladas sdo aquelas com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras individuais
e consolidadas

Nossos objetivos sé@o obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas,
tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas nao
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude
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ou erro e séo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razoavel, as decisbes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstrac¢@es financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

e  Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a
eficacia dos controles internos da Empresa e suas controladas.

¢ Avaliamos a adequacgédo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacgdes feitas pela administragéo.

e Concluimos sobre a adequagédo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacéo a eventos ou
condicdes que possam levantar davida significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional
da Empresa. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatorio
de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ou
incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulga¢gbes forem inadequadas. Nossas conclusfes estéo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condi¢cdes futuras podem levar a Empresa a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstracfes financeiras, inclusive as
divulgacdes e se as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas representam as correspondentes
transacdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

e  Obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacgdes financeiras das entidades
ou atividades de negdécio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstra¢gfes financeiras
individuais e consolidadas. Somos responsaveis pela direcdo, supervisdo e desempenho da auditoria do
grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responséaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado,
da época da auditoria e das constatagBes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Curitiba, 02 de maio de 2024.

Mazars Auditores Independentes — Sociedade Simples Ltda.
CRC 2SP023701/0-8 PR

Assinado de forma digital
por EVERTON ARAKEN
PAETZOLD:02398976920
Dados: 2024.07.05
10:11:53-03'00"
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IndUstria de Compensados Sudati Ltda.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2023 e de 2022

(Valores expressos em milhares de reais)

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Estoques

Impostos a recuperar
Adiantamentos

Despesas do exercicio seguinte

N&o circulante
Impostos a recuperar
Depésitos judiciais
Outros créditos

Investimentos
Imobilizado
Ativos biolégicos
Intangivel

Total do ativo néo circulante

Total do ativo

Controladora

Consolidado

Nota 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
5 68.359 95.480 87.670 147.074
6 137.279 210.251 177.351 258.654
7 209.919 336.320 281.786 402.914
8 64.234 66.604 64.779 67.810

400 406 1.853 1.235

102 112 3.245 6.004

480.293 709.173 616.684 883.691

8 2.687 3.456 2.687 3.456
42 42 1.074 1.176

1.938 3.870 2.008 3.870

4.667 7.368 5.769 8.502

10 288.917 249.531 12.040 10.123
11 468.753 484.812 630.568 625.319
12 343.087 403.429 445.253 508.494
70 62 98 75

1.100.827 1.137.834 1.087.959 1.144.011

1.105.494 1.145.202 1.093.728 1.152.513

1.585.787 1.854.375 1.710.412 2.036.204

As notas explicativas da administracdo sédo parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e

consolidadas.

5



IndUstria de Compensados Sudati Ltda.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2023 e de 2022

(Valores expressos em milhares de reais)

Passivo e patriménio liquido

Circulante

Fornecedor

Obrigages sociais e trabalhistas
Obrigag0es tributarias
Empréstimos e financiamentos
Juros sobre capital préprio
Adiantamentos de clientes
QOutros passivos

N&o circulante

ObrigagGes tributarias

Fornecedor

Empréstimos e financiamentos

Provisdo para contingéncias

Imposto de renda e contribuicédo social diferidos
Partes relacionadas

Receitas exercicio seguinte

Patriménio liquido

Capital social

Adiantamento p/ futuro aumento de capital
Ajuste de avaliagao patrimonial

Reservas

Lucros acumulados

Participagéo de nédo controladores

Patriménio liquido total

Total do passivo e patrim6nio liquido

Controladora

Consolidado

Nota 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
13 47.185 185.505 101.600 242.878
14 14.100 9.991 20.924 16.729
8 2.234 21.019 7.632 28.573
15 324.805 426.602 358.413 474.944
17 31.322 31.322

28.294 10.245 58.600 57.934
1.070 47 1.070 702
417.688 684.731 548.239 853.082
8 4.124 4.724 17.465 17.733
13 8.571 8.571
15 96.341 108.484 109.208 130.263
16 10.070 10.152 10.774 10.856
9 124.320 140.263 88.533 115.274
17 17.920 17.920
520 520
243.946 281.543 235.071 292.046
18
166.728 148.080 166.728 148.080
2.014 2.014
131.931 143.972 131.931 143.972
413 413 413 413
623.067 595.636 623.067 595.636
924.153 888.101 924.153 888.101
2.949 2.975
924.153 888.101 927.102 891.076
1.585.787 1.854.375 1.710.412 2.036.204

As notas explicativas da administracdo sédo parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e

consolidadas.
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IndUstria de Compensados Sudati Ltda.

Demonstracdo do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

Controladora Consolidado
Nota 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Receita operacional liquida 19 611.273 868.928 940.298 1.215.155
Variacao do valor justo dos ativos biolégicos 12 24.780 60.479 31.836 60.479
Custo das vendas 20 (503.886) (533.782) (813.068) (865.149)
Lucro Bruto 132.167 395.625 159.066 410.485
Despesas com vendas 21 (115.668) (225.310) (128.334) (238.121)
Despesas administrativas 21 (17.110) (23.073) (24.067) (30.684)
Outras Despesas 21 11.573 81.303 14.054 95.543
(121.205) (167.080) (138.347) (173.262)
Resultado de equivaléncia patrimonial 10 6.731 19.941
Lucro (prejuizo) operacional antes do resultado
financeiro 17.693 248.486 20.719 237.223
Receitas financeiras 22 162.385 219.209 166.841 225.283
Despesas financeiras 22 (198.826) (285.136) (209.647) (293.051)
Receitas (despesas) financeiras, liquidas (36.441) (65.927) (42.806) (67.768)
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e
contribui¢ao social (18.748) 182.559 (22.087) 169.455
Imposto de renda e contribui¢ao social 23 (26.413) (1.598) (27.247)
Imposto de renda e contribuicéo social diferido 12.571 1.699 17.482 15.756
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio (6.177) 157.845 (6.203) 157.964
Resultado atribuivel a (6.177) 157.845
Controladores (26) 119
N&o controladores
Milhares de quotas do capital social 166.727 148.080
Lucro basico do exercicio por milhares de quotas de capital social (0,04) 1,07

As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas.
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IndUstria de Compensados Sudati Ltda.

Demonstracédo dos resultados abrangentes

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais)

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Lucro (prejuizo) liquido do periodo (6.177) 157.845 (6.203) 157.964
Total dos resultados abrangentes (6.177) 157.845 (6.203) 157.964

As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas.
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Industria de Compensados Sudati Ltda.

Demonstracdo das mutacdes do patrimdnio liquido
(Valores expressos em milhares de reais)

Adiantamento

para futuro Ajuste de Reservas de Patriménio
Capital aumento de avaliacao lucros - Lucro Patrimdnio Participagéo de liquido
social capital patrimonial Subvencéo acumulados liquido ndo controladores consolidado
Saldos em 31 de dezembro de 2021 141.780 159.344 413 463.624 765.161 2.856 768.017
Aumento de capital social por incorporagéo (Nota 18) 6.300 6.300 6.300
Baixa de imobilizado liquida (10.077) 2.567 (7.510) (7.510)
Realizacéo do custo atribuido (Nota 18) (5.295) 5.295
Juros sobre capital proprio (Nota 18) (33.695) (33.695) (33.695)
Lucro liquido do periodo 157.845 157.845 119 157.964
Saldos em 31 de dezembro de 2022 148.080 143.972 413 595.636 888.101 2.975 891.076
Aumento de capital social (Nota 18) 18.648 2.014 20.662 20.662
Distribui¢éo de lucros aos sécios (1.135) (1.135) (1.135)
Baixa no ajuste de avaliagéo patrimonial (Nota 18) (6.970) (6.970) (6.970)
Reversao juros sobre capital proprio 29.672 29.672 29.672
Prejuizo liquido do exercicio (6.177) (6.177) (26) (6.203)
Realizacéo do custo atribuido (Nota 18) (12.041) 12.041
Saldos em 31 de dezembro de 2023 166.728 2.014 131.931 413 623.067 924.153 2.949 927.102

As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.
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IndUstria de Compensados Sudati Ltda.

Demonstracédo dos fluxos de caixa - Método indireto

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais)

Controladora Consolidado

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro (prejuizo) liquido do periodo (6.177) 157.845 (6.203) 157.964

Ajustes parareconciliar o prejuizo ou lucro do fluxo de caixa das
atividades operacionais:

Reverséo (constitui¢cado) de tributos diferidos (12.571) (17.482)
Imposto de renda e contribui¢édo social corrente 1.381
Resultado de equivaléncia patrimonial (6.732) (19.941)
Valor justo de ativos biolégicos, liquidos do efeito fiscal (24.780) (91.633) (26.585) (91.634)
Subvencéao para investimento - incentivos fiscais (4.088) (15.120)
Deségio com venda de créditos de ICMS 8.203 8.203
Perda com incobraveis 671
Depreciacéo e amortizagdo 24.342 21.596 35.696 33.503
Provisdo (reversao) para contingéncias (82) (89) (82) (89)
Valor residual de ativo imobilizado baixado 3.420 20.501 4.565 20.531
Juros bancaérios e variagdes cambiais 47.288 (7.717) 57.405 (7.733)
Ajuste a valor presente ICMS Prodec (2.862) (2.228)
Outras variages 3.668 6.209
Total de ajustes 36.579 80.562 56.828 95.194
Variagc8es nos ativos e passivos:
Contas a receber de clientes 72.972 (29.758) 81.303 (31.103)
Estoques 151.051 (127.206) 151.532 (233.604)
Impostos a recuperar 3.139 (22.863) 3.800 (23.089)
Adiantamentos 6 62 (618) 2.513
Despesas antecipadas 10 (104) 2.759 (5.912)
Depo6sitos judiciais 102 ?3)
Outros créditos 1.932 2.777 1.932 2.777
Fornecedores (131.318) 172.718 (93.822) 215.557
Obrigagdes sociais e trabalhistas 4.109 (5.428) 4.195 (5.406)
Obrigagdes tributarias (19.385) (46.482) (31.709) (48.273)
Adiantamentos de clientes 18.049 8.085 666 55.036
Outros passivos 1.023 (7.243) 368 (13.260)
Pagamento de imposto de renda e contribui¢do social (12.832) (395) (12.832)
Caixa gerado pelas (aplicado nas) operagdes 138.167 12.288 176.941 (2.405)

Aquisicdo de ativos biol6gicos
Fluxos de caixa das atividades de investimento

Aquisicdo de ativo imobilizado e adiantamentos (32.587) (173.507) (68.956) (239.817)
Aquisicdo (exaustéo) de ativos biolégicos (2.750) (174.883) (6.422) (191.571)
Plantio e formagao de florestas (3.601) (2.348) (3.601) (4.934)
Recebimento por venda de ativo imobilizado 2.407 2.407
Aquisicdo de intangivel (59) (15) (59)
Integralizacéo de capital em controlada (16.000) (16.825)
Aumento de investimento (AFAC) 22.391 (55.280)
Dividendos Recebidos 3.843 3.843
Reducéo de investimento
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (30.140) (419.059) (76.587) (432.538)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Obtengado de empréstimos 160.736 567.180 222.896 664.043
Pagamento de empréstimos (257.282) (106.908) (336.009) (134.778)
Pagamento de juros (38.252) (7.841) (46.295) (5.320)
Partes relacionadas 2.017 2.017
Pagamento de juros sobre capital préprio (350) (350)
Caixa liquido gerado nas atividades de financiamento (135.148) 454.448 (159.758) 525.962
Variacdo liquida de caixa e equivalentes de caixa (27.121) 47.677 (59.404) 91.019
Caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio 95.480 47.803 147.074 56.055
Caixa e equivalente de caixa no final do exercicio 68.359 95.480 87.670 147.074

As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas.
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IndUstria de Compensados Sudati Ltda.

Demonstracédo dos fluxos de caixa em 31 de dezembro
(Valores expressos em milhares de reais)

As notas explicativas da administracéo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas.
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IndUstria de Compensados Sudati Ltda.

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas

em 31 de dezembro de 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

Informagdes gerais

A Industria de Compensados Sudati Ltda. € uma sociedade empresaria constituida sob o regime de
guotas por responsabilidade limitada, fundada em 1998 com sede no municipio de Palmas-PR. Suas
atividades preponderantes sdo a exploragéo florestal com o cultivo de pinus e eucalipto e a fabricagéo
de madeira laminada e de chapas de madeira compensada prensada, sendo em linhas especiais e
standard. A producéo é realizada em 5 unidades industriais localizadas no Parana, nas cidades de
Palmas, Ibaiti, Ventania e Telémaco Borba e sdo comercializadas predominantemente no mercado
externo, em paises como Estados Unidos, Canada, Alemanha, Bélgica, Inglaterra, Suécia, Noruega,
Finlandia, Italia, Suica, Austrélia, Africa do Sul e Chile.

Margens operacionais

A reducdo das margens em comparacao com o exercicio anterior, principalmente no primeiro trimestre
ocorreu em fungéo da inflagdo dos custos pds pandemia, com maior relevancia da matéria-prima e das
despesas com venda relacionadas principalmente ao modal maritimo impactado pelo desequilibrio da
oferta e demanda e aumento dos combustiveis e em parte pela valorizacdo da moeda brasileira, o que
tem impacto direto na geracéo de receitas da Empresa, considerando a preponderancia de vendas de
produtos no mercado externo. Além disso citamos relevante atraso na recertificagdo dos produtos de
uso estrutural nos Estados Unidos da América ocasionando presséo de oferta de produtos com outras
aplicagbes e que possuem menor valor comercial e consequentemente afetaram sensivelmente o
resultado da companhia.

Mesmo enfrentando um cenéario desafiador em 2023 com um conjunto de fatores adversos que
combinou: politicas de austeridade fiscal com foco na contencédo da inflagdo com o0 aumento das taxas
de juros nas principais economias globais, escassez e alto custo de capital, fatores que contribuiram
diretamente para manutencdo de uma demanda reprimida, a Companhia manteve sua estratégia de
aperfeicoamento comercial, agilidade no atendimento aos clientes com logistica eficiente, inovacao e
qualidade de seus produtos.

Participac8es societarias

A Companhia é controladora da Sudati Painéis S.A. e da Sudati Agroflorestal Ltda. (“Painéis”,
“Agroflorestal” ou “Controladas”).

A Sudati Painéis por meio de sua fébrica localizada em Otacilio Costa- SC produz painéis em MDF
revestido com os mais diversos padrdes, cores e texturas, sendo destinados a fabricacdo de méveis e
ambientes internos para decoracéo.

A Sudati Agroflorestal tem por objetivo o cultivo e comercializacdo de espécies florestais exdticas
principalmente pinus e eucalipto, que sdo a base de matéria-prima das industrias do Grupo Sudati.

A gestéo das trés sociedades € Unica e centralizada e o conjunto delas formam o “Grupo Sudati” ou
“Grupo”.
Aprovacgdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

A emissdo dessas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foi autorizada pela Diretoria
em 02 de maio de 2024.
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IndUstria de Compensados Sudati Ltda.

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas
em 31 de dezembro de 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

Resumo das principais praticas

Declaragéo de conformidade

As demonstrag8es financeiras individuais e consolidadas compreendem as informacg8es contabeis,
considerando todas as informacdes relevantes da Empresa, e foram preparadas e estdo sendo
apresentadas conforme as praticas contdbeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos,
orientacdes e interpretacdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovadas
pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), e as normas internacionais de relatério financeiro
(“International  Financial Reporting Standards - IFRS”), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (“IASB”) e, evidenciam todas as informagdes relevantes préprias das
demonstracdes financeiras, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela administracdo na sua
gestao.

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico, que, no caso de ativos
e passivos financeiros, € ajustado para refletir a mensuracgéo ao valor justo.

Informacg@es financeiras individuais

O investimento em controlada, é avaliado pelo método da equivaléncia patrimonial, cujo investimento
€ reconhecido inicialmente pelo custo de aquisi¢@o e, posteriormente ajustado pelas alteragbes dos
ativos liquidos das investidas. Adicionalmente, o valor contabil do investimento em controlada é
ajustado pelo reconhecimento da participacdo proporcional da Empresa nas variagfes de saldo dos
componentes dos ajustes de avaliagdo patrimonial das controladas, reconhecidos diretamente em seu
patrimdnio liquido. Tais variacdes sao reconhecidas de forma reflexa, em ajuste de avaliagédo
patrimonial diretamente no patriménio liquido da controladora.

Informagd@es financeiras consolidadas

Sao elaboradas utilizando informag8es da Empresa e de suas controladas na mesma data-base, bem
como, politicas contabeis consistentes. A consolidacdo de balango é realizada, porque a Empresa
detém o controle de forma direta, isto €, quando esta exposta ou tem direitos a retornos variaveis de
seu investimento com a investida e tem a capacidade de dirigir as atividades relevantes da investida.

Adicionalmente, todas as transacdes e saldos entre a Empresa e suas controladas foram eliminados
na consolidacdo, bem como os lucros ou prejuizos ndo realizados decorrentes destas transagoes,
liquidos dos efeitos tributdrios, os investimentos e o0s respectivos resultados de equivaléncia
patrimonial. A participacdo dos quotistas ndo controladores esta destacada.

Investimento em controladas

Controlada é a entidade cujas atividades financeiras e operacionais podem ser conduzidas pela
Empresa e nas quais normalmente ha uma participagdo acionaria de mais da metade dos direitos de
voto. A Empresa controla uma entidade quando estd exposta ou tem direito a retornos variaveis
decorrentes de seu envolvimento com a entidade e tem a capacidade de interferir nesses retornos
devido ao poder que exerce sobre a entidade. As entidades controladas, sdo consolidadas a partir da
data em que o controle é obtido até a data em que esse controle deixa de existir.

Estimativas e julgamentos criticos
Como o julgamento da Administracdo envolve a determinacdo de estimativas relacionadas a

probabilidade de eventos futuros, os resultados reais eventualmente podem divergir dessas
estimativas.

13



3.6

3.7

3.8

0]

(i)

IndUstria de Compensados Sudati Ltda.

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas
em 31 de dezembro de 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

Na preparacdo das demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas, o Grupo adotou algumas
variaveis e premissas derivadas de sua experiéncia histérica, dentre outros fatores que entende como
razoéaveis e relevantes. Os resultados poderiam ser distintos dos estimados sobre premissas, variaveis
ou condicBes diferentes, mas as areas onde julgamentos e estimativas significativos foram feitos na
preparacao de tais demonstracdes financeiras individuais e consolidadas e seus efeitos referem-se a:

e Recuperacao do imposto de renda e contribuicao social diferidos (Nota 9);
e Vida util do ativo imobilizado (Nota 11);
e  Valor justo do ativo biologico (Nota 12).

No entendimento da administracdo do Grupo, 0s assuntos acima ndo apresentam risco significativo de
causar um ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para 0 préximo exercicio social.

Converséao de moeda estrangeira

As demonstrag@es financeiras individuais e consolidadas estdo apresentadas em R$ (reais), que é a
moeda funcional do Grupo.

As operac¢des com moedas estrangeiras sdo convertidas para a moeda funcional, utilizando as taxas
de cambio vigentes nas datas das transa¢cfes ou nas datas da avaliacdo, quando os itens sdo
remensurados.

Os ganhos e as perdas cambiais relacionados com empréstimos, caixa e equivalentes de caixa, contas
a receber sdo apresentados na demonstracéo do resultado como receita ou despesa financeira. Todos
0s outros ganhos e perdas cambiais s&o apresentados na demonstracéo do resultado como "Receitas
ou (despesas) financeiras".

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, 0s depdsitos bancarios e outros investimentos de curto
prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses e com risco insignificante de
mudanca de valor. As aplica¢des financeiras estéo representadas pelos valores de aplicacao avaliados
ao custo mais rendimentos auferidos até a data do balango patrimonial.

Instrumentos financeiros

Reconhecimento e mensuracéo inicial

As contas a receber de clientes e os titulos de divida emitidos s&o reconhecidos inicialmente na data
em que foram originados. Todos os outros ativos e passivos financeiros sédo reconhecidos inicialmente
quando o Grupo se tornar parte das disposi¢des contratuais do instrumento.

Um ativo financeiro (a menos que seja um contas a receber de clientes sem um componente de
financiamento significativo) ou passivo financeiro € inicialmente mensurado ao valor justo, acrescido,
para um item ndo mensurado ao VJR (valor justo por meio do resultado), os custos de transagéo que
séo diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissdo. Um contas a receber de clientes sem um
componente significativo de financiamento é mensurado inicialmente ao preco da operacao.

Classificacdo e mensuracao subsequente
No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensurado: ao custo amortizado;

ao VJORA (valor justo por meio de outros resultados abrangentes) - instrumento de divida; ao VJORA
- instrumento patrimonial; ou ao VJR.
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Notas explicativas as demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas
em 31 de dezembro de 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

Os ativos financeiros ndo séo reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial, a ndo ser
gue o Grupo mude o modelo de negocios para a gestao de ativos financeiros, e neste caso todos os
ativos financeiros afetados séo reclassificados no primeiro dia do periodo de apresentagdo posterior a
mudanca no modelo de negdcios.

Um ativo financeiro € mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condi¢cfes a seguir e nao
for designado como mensurado ao VJR:

e E mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros para
receber fluxos de caixa contratuais; e

e  Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que s&o relativos somente
ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

Todos os ativos financeiros nédo classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao VJORA,
conforme descrito acima, sédo classificados como ao VJR. Isso inclui todos os ativos financeiros
derivativos, quando existentes no exercicio. No reconhecimento inicial, o0 Grupo pode designar de forma
irrevogavel um ativo financeiro que de outra forma atenda aos requisitos para ser mensurado ao custo
amortizado ou ao VJORA como ao VJR se isso eliminar ou reduzir significativamente um descasamento
contabil que de outra forma surgiria.

Ativos financeiros - Avaliacdo do modelo de negécio

Empresa realiza uma avaliagdo do objetivo do modelo de negécios em que um ativo financeiro é
mantido em carteira porque isso reflete melhor a maneira pela qual o negécio € gerido e as informacgfes
sdo fornecidas a Administracdo. As informacdes consideradas incluem: (i) politicas e objetivos
estipulados para a carteira e o funcionamento pratico dessas politicas; (i) como o desempenho da
carteira é avaliado e reportado a Administracao do Grupo; (iii) os riscos que afetam o desempenho do
modelo de negdcios (e o ativo financeiro mantido naquele modelo de negdcios) e a maneira como
aqueles riscos séo gerenciados; e (iv) a frequéncia, o volume e o0 momento das vendas de ativos
financeiros nos periodos anteriores, os motivos de tais vendas e suas expectativas sobre vendas
futuras.

As transferéncias de ativos financeiros para terceiros em transa¢fes que nao se qualificam para o
desreconhecimento ndo sdo consideradas vendas, de maneira consistente com o reconhecimento
continuo dos ativos do Grupo.

Ativos financeiros - avaliagdo sobre se os fluxos de caixa contratuais s&o somente pagamentos
de principal e de juros:

Para fins dessa avaliacdo, o “principal” é definido como o valor justo do ativo financeiro no
reconhecimento inicial. Os “juros” sédo definidos como uma contraprestagéo pelo valor do dinheiro no
tempo e pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto durante um determinado periodo
de tempo e pelos outros riscos e custos basicos de empréstimos (por exemplo, risco de liquidez e
custos administrativos), assim como uma margem de lucro.

O Grupo considera os termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de caixa contratuais
sdo somente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a avaliacdo sobre se o ativo financeiro
contém um termo contratual que poderia mudar o momento ou o valor dos fluxos de caixa contratuais
de forma que ele ndo atenderia essa condicao.

O pagamento antecipado é consistente com o critério de pagamentos do principal e juros caso o valor
do pré-pagamento represente, em sua maior parte, valores ndo pagos do principal e de juros sobre o
valor do principal pendente - o que pode incluir uma compensacgéo adicional razoavel pela rescisdo
antecipada do contrato.
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Ativos financeiros - Mensuracéo subsequente e ganhos e perdas

Ativos financeiros a | Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. O resultado
VJR liquido, incluindo juros ou receita de dividendos, é reconhecido no resultado.

Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado
utilizando o método de juros efetivos. O custo amortizado é reduzido por
perdas por impairment. A receita de juros, ganhos e perdas cambiais e o
impairment sdo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no

desreconhecimento é reconhecido no resultado.

Ativos financeiros a
custo amortizado

Os ativos financeiros do Grupo mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros efetivos
compreendem o caixa e equivalente de caixa e as contas a receber.

Passivos financeiros - classificacdo, mensuracdo subsequente e ganhos e perdas

Os passivos financeiros sdo classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao VJR. Um
passivo financeiro é classificado como mensurado ao valor justo por meio do resultado caso for
classificado como mantido para negociacdo, for um derivativo ou for designado como tal no
reconhecimento inicial. Passivos financeiros mensurados ao VJR sdo mensurados ao valor justo e o
resultado liquido, incluindo juros, € reconhecido no resultado. Outros passivos financeiros sao
subsequentemente mensurados pelo custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. A despesa
de juros, ganhos e perdas cambiais sdo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no

desreconhecimento também é reconhecido no resultado.
Desreconhecimento
Ativos financeiros

O Grupo desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo
expiram, ou quando o Grupo transfere os direitos contratuais de recebimento aos fluxos de caixa
contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagéo na qual substancialmente todos os riscos e
beneficios da titularidade do ativo financeiro séo transferidos ou na qual o Grupo nem transfere nem
mantém substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro e também néo
retém o controle sobre o ativo financeiro.

Se o Grupo realizar transacdes em que transferem ativos reconhecidos no balango patrimonial, mas
mantém todos ou substancialmente todos os riscos e beneficios dos ativos transferidos. Nesses casos,
os ativos financeiros ndo sdo desreconhecidos.

Passivos financeiros

O Grupo desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigacdo contratual é retirada, cancelada
ou expira. O Grupo também desreconhece um passivo financeiro quando os termos sdo modificados e
os fluxos de caixa do passivo modificado sdo substancialmente diferentes, caso em que um novo
passivo financeiro baseado nos termos modificados é reconhecido a valor justo.

No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenca entre o valor contabil extinto e a
contraprestacdo paga (incluindo ativos transferidos que ndo transitam pelo caixa ou passivos
assumidos) é reconhecida no resultado.

Compensacéao

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balanco
patrimonial quando, e somente quando, o Grupo tenha atualmente um direito legalmente executavel de
compensar os valores e tenha a intencdo de liquida-los em uma base liquida ou de realizar o ativo e
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liquidar o passivo simultaneamente.

Instrumentos financeiros derivativos

O Grupo néao celebrou contratos com instrumentos financeiros derivativos no exercicio corrente.
Reducao ao valor recuperavel (impairment)

Ativos financeiros ndo derivativos

Instrumentos financeiros e ativos contratuais

O Grupo reconhece provisbes para perdas esperadas de crédito sobre ativos financeiros mensurados
ao custo amortizado e, quando aplicavel, a ativos de contrato. As provisdes para perdas com contas a
receber de clientes e ativos de contrato sdo mensuradas a um valor igual a perda de crédito esperada
para a vida inteira do instrumento.

Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente desde o
reconhecimento inicial e ao estimar as perdas de crédito esperadas, o Grupo considera informacdes
razoaveis e passiveis de suporte que sdo relevantes e disponiveis sem custo ou esfor¢o excessivo.
Isso inclui informag@es e andlises quantitativas e qualitativas, com base na experiéncia histérica do
Grupo, na avaliacéo de crédito e considerando informacgdes prospectivas (forward-looking).

O Grupo presume que o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente se as
condicdes financeiras da contraparte piorarem significativamente, independentemente do nimero de
dias de atraso. O Grupo considera um ativo financeiro como inadimplente quando:

e E pouco provavel que o devedor pague integralmente suas obrigacdes de crédito & Empresa, sem
recorrer a agdes como a realizagdo da garantia (se houver alguma);

e O periodo maximo considerado na estimativa de perda de crédito esperada é o periodo contratual
méaximo durante o qual o Grupo esta exposto ao risco de crédito.

Mensuracdo das perdas de crédito esperadas

As perdas de crédito esperadas sdo estimativas ponderadas pela probabilidade de perdas de crédito.
As perdas de crédito sdo mensuradas a valor presente com base em todas as insuficiéncias de caixa
(ou seja, a diferenga entre os fluxos de caixa devidos a Empresa de acordo com o contrato e os fluxos
de caixa que o Grupo espera receber).

As perdas de crédito esperadas sédo descontadas pela taxa de juros efetiva do ativo financeiro.

Ativos financeiros com problemas de recuperacao

Em cada data de balanco, o Grupo avalia se os ativos financeiros estdo com problemas de recuperacéo.
Um ativo financeiro possui “problemas de recuperagdo” quando ocorrem um ou mais eventos com

impacto prejudicial nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro.

A provisao para perdas para ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado é deduzida do valor
contabil bruto dos ativos.

Baixa

O valor contébil bruto de um ativo financeiro é baixado quando o Grupo ndo tem expectativa razoavel
de recuperar o ativo financeiro em sua totalidade ou em parte. Com relagéo a clientes individuais ou
corporativos, o Grupo faz uma avaliagdo individual sobre a época e o valor da baixa com base na
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existéncia ou ndo de expectativa razoavel de recuperacao. O Grupo ndo espera nenhuma recuperagao
significativa do valor baixado. No entanto, os ativos financeiros baixados podem ainda estar sujeitos a
execucao de crédito para o cumprimento dos procedimentos do Grupo para a recuperagéo dos valores
devidos.

Ativos ndo financeiros

Os valores contabeis dos ativos nao financeiros do Grupo, que ndo os estoques e ativos fiscais
diferidos, sdo revistos a cada data de balanco para apurar se h& indicacdo de perda no valor
recuperavel. Caso ocorra tal indicacdo, entdo o valor recuperavel do ativo € estimado.

Para testes de redugdo ao valor recuperavel, os ativos sdo agrupados em Unidades Geradoras de
Caixa (UGC), ou seja, no menor grupo possivel de ativos que gera entradas de caixa pelo seu uso
continuo, entradas essas que sao em grande parte independentes das entradas de caixa de outros
ativos ou UGCs.

O valor recuperavel de um ativo ou UGC é o maior entre o seu valor em uso e o seu valor justo menos
custos para vender. O valor em uso é baseado em fluxos de caixa futuros estimados, descontados a
valor presente usando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita as avaliacdes atuais de
mercado do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo ou da UGC.

Uma perda por reducéo ao valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil do ativo ou UGC exceder
0 seu valor recuperavel.

Perdas por reducdo ao valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado. Perdas reconhecidas
referentes as UGCs sdao inicialmente alocadas para reducéo de qualquer agio alocado a esta UGC (ou
grupo de UGCs), e entdo para reducéo do valor contabil dos outros ativos da UGC (ou grupo de UGCs)
de forma pro rata.

Uma perda por reducgéo ao valor recuperavel relacionada ao agio ndo é revertida. Quanto aos demais
ativos, as perdas por reducéo ao valor recuperavel sdo revertidas somente na extensdo em que 0 novo
valor contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciagédo ou
amortizacdo, caso a perda de valor néo tivesse sido reconhecida.

Contas areceber de clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de clientes pela venda de produtos
no decurso normal das atividades do Grupo.

Se o prazo de recebimento é equivalente h4 um ano ou menos (ou outro que atenda o ciclo normal do
Grupo), as contas a receber sao classificadas no ativo circulante. Caso contrario, estdo apresentadas
no ativo néo circulante.

As contas a receber de clientes séo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente,
mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva de juros menos a perdas
estimadas em créditos de liquidacdo duvidosa ("PECLD" ou "impairment").

Perdas esperadas

O saldo de provisao para perda de crédito esperada corresponde substancialmente a duplicatas com
alto risco de nao recebimento. A Empresa monitora constantemente o saldo de recebiveis e suas
estimativas de inadimpléncia, considerando o conceito de perda incorrida e perda esperada e quando
na menor expectativa de ndo haver a possibilidade de seu recebimento, constitui-se a provisédo para
perda de crédito esperada. A despesa com a constituicdo da perda estimada € registrada na
demonstracéo do resultado, sob a rubrica de “Outras receitas (despesas) operacionais”.
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Estoques

Os estoques sdo demonstrados ao custo ou ao valor liquido de realizagdo, dos dois, 0 menor. O custo
€ determinado usando-se o método do custo médio ponderado fixo.

O custo dos produtos acabados e dos produtos em elaboracdo compreende matérias-primas, mao de
obra direta, outros custos diretos e gastos gerais de producao relacionadas.

O valor realizavel liquido € o preco de venda estimado para o curso normal dos negécios, menos 0s
custos estimados de conclusao e os custos estimados necessarios para efetuar a venda.

Outras contas a receber (circulante e néo circulante)

Estas sdo demonstradas ao valor de custo ou de realizacdo, dos dois, o0 menor, incluindo, quando
aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarios auferidos.

Ativos intangiveis

As licencas de software adquiridas sdo capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os
softwares e fazer com que eles estejam prontos para ser utilizados.

Os custos associados a manutencdo de softwares ou que ndo atendam a esses critérios sdo
reconhecidos como despesa, conforme incorridos.

Imobilizado

Terrenos e edificagbes compreendem, principalmente, fabricas e escritorios. O imobilizado é
mensurado pelo seu custo histdrico, menos depreciacdo acumulada. O custo histdrico inclui os gastos
diretamente atribuiveis a aquisicdo dos itens. O custo histérico também inclui os custos de
financiamento relacionados com a aquisi¢céo de ativos qualificadores e o efeito da ado¢&o do “deemed
cost” constante do Pronunciamento Técnico do CPC n° 27 e ICPC n° 10 no momento da transigéo para

as novas praticas contabeis.

Os custos subsequentes sdo incluidos no valor contébil do ativo ou reconhecidos como um ativo
separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios econémicos futuros
associados ao item e que o custo do item possa ser mensurado com seguranc¢a. O valor contabil de
itens ou pecas substituidas € baixado. Todos os outros reparos e manutencfes sdo lancados em
contrapartida do resultado do exercicio, quando incorridos.

Os terrenos nédo sao depreciados. A depreciagdo de outros ativos é calculada usando o método linear
para alocar seus custos aos seus valores residuais durante a vida Gtil estimada.

Os valores residuais e a vida util dos ativos sao revisados e ajustados, se apropriado, ao final de cada
exercicio.

O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor recuperavel se o valor contabil do
ativo for maior do que seu valor recuperavel estimado.

Os ganhos e as perdas de alienac¢des sdo determinados pela comparacgéo dos resultados com o valor
contabil e sdo reconhecidos em "Outras receitas (despesas)”, na demonstracdo do resultado.
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3.16

3.17

3.18

IndUstria de Compensados Sudati Ltda.

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas
em 31 de dezembro de 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

Ativos biolégicos

Os ativos biolégicos para producao (florestas maduras e imaturas) séo florestas de eucalipto e pinus
de reflorestamento, com ciclo de formacéo entre o plantio até a colheita de aproximadamente 7 (sete)
a 14 (quatorze) anos para o eucalipto e de 8 (oito) a 25 (vinte e cinco) anos para o pinus, conforme a
fase de corte. S4o mensurados ao valor justo menos as despesas de vendas. A exaustdo é mensurada
pela quantidade de ativo biol6gico exaurido (colhido) e avaliado ao seu valor justo.

Para a determinacg&o do valor justo, foi aplicada a técnica da abordagem de receita (“income approach”)
utilizando o modelo de fluxo de caixa descontado, de acordo com o ciclo de produtividade projetado
para estes ativos. As premissas utilizadas na mensuracao do valor justo séo revistas periodicamente.
As premissas significativas estdo apresentadas na Nota 12.

O ganho ou perda na avaliacéo do valor justo é reconhecido na rubrica valor justo de ativos biolégicos.

Os ativos biolégicos em formacéo com idade inferior a 2 (dois) anos, mantidas contabilmente pelo seu
custo de formac@o e as areas de preservacdo ambiental permanente, que ndo sdo registradas
contabilmente, por ndo se caracterizarem como ativos biolégicos, ndo séo incluidos na mensuracéo ao
valor justo.

Fornecedores e outras contas a pagar

As contas a pagar aos fornecedores e as outras contas a pagar sdo obrigacdes a pagar por bens ou
servigos que foram adquiridos de fornecedores no curso normal dos negocios, sendo classificadas
como passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrario, as
contas a pagar sdo apresentadas como passivo ndo circulante.

Elas séo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na pratica, sdo normalmente reconhecidas
ao valor da fatura correspondente.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sédo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos
incorridos na transacdo e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer
diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transacédo) e o valor de liquidacdo é
reconhecida na demonstracéo do resultado durante o periodo em que 0s empréstimos estejam em
aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

Os empréstimos e financiamentos sdo classificados como passivo circulante, a menos que o Grupo
tenha um direito incondicional de diferir a liqguidacéo do passivo por, pelo menos, 12 meses apos a data
do balanco.

Provisdes

O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacdo das provisfes, contingéncias ativas e contingéncias
passivas sdo efetuados de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento CPC 25 e consideram
premissas definidas pela administracdo do Grupo e seus assessores juridicos. As contingéncias,
coerentes com préaticas conservadoras adotadas, sao avaliadas por assessores juridicos, e levam em
consideracédo a probabilidade de que recursos financeiros sejam exigidos para liquidar obrigacdes, cujo
montante possa ser estimado com suficiente seguranca.

O total das contingéncias € quantificado utilizando modelos e critérios que permitam a sua mensuragao
de forma adequada, apesar da incerteza inerente ao prazo e ao valor.

20



3.19

3.20

3.21

IndUstria de Compensados Sudati Ltda.

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas
em 31 de dezembro de 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

Imposto de renda e contribui¢c&o social corrente e diferido

As despesas de imposto de renda e contribuigéo social do periodo compreendem os impostos: corrente
e diferido. Os impostos sobre a renda sé@o reconhecidos na demonstra¢do do resultado, exceto na
proporcao em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido.
Nesse caso, o0 imposto também é reconhecido no patriménio liquido.

O encargo de imposto de renda e contribuicdo social corrente é calculado com base nas leis tributarias
promulgadas, ou substancialmente promulgadas, e quando o Grupo gera lucro tributavel. A
administracdo avalia, periodicamente, as posi¢des assumidas pelo Grupo nas declara¢ées de impostos
de renda com relacdo as situacdes em que a regulamentacdo fiscal aplichvel d& margem a
interpretacdes. Estabelece provisGes, quando apropriado, com base nos valores estimados de
pagamento as autoridades fiscais.

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos sdo reconhecidos no ativo e no passivo, sobre
prejuizos fiscais acumulados e sobre as diferencas temporarias entre as bases fiscais dos ativos e
passivos e seus valores contabeis nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.

O imposto de renda e contribuicao social diferidos sdo determinados, usando aliquotas de imposto (e
leis fiscais) promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balanco, e que devem ser
aplicadas quando o respectivo imposto diferido ativo for realizado ou quando o imposto diferido passivo
for liquidado.

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativo sdo reconhecidos somente na propor¢édo da
probabilidade de que lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferengas temporérias
possam ser usadas.

Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sdo compensados quando ha um direito exequivel
legalmente de compensar os ativos fiscais correntes contra os passivos fiscais correntes e quando os
impostos de renda diferidos ativos e passivos se relacionam com os impostos de renda incidentes pela
mesma autoridade tributéria sobre a entidade tributavel ou diferentes entidades tributdveis onde ha
intencdo de liquidar os saldos numa base liquida.

Obrigacgdes sociais e trabalhistas e beneficios a funcionérios

Os gastos com folha de pagamento e encargos previdenciarios e outros beneficios sdo provisionados
mensalmente no passivo contra despesa ou custo no resultado e baixados por ocasido do pagamento.
A participac¢éo nos lucros, quando apurada e devida, € usualmente efetuado quando do encerramento
do exercicio, momento em que o valor pode ser mensurado de maneira confiavel pelo Grupo.

Obrigacdes tributérias

As obrigacdes tributarias, representadas principalmente por tributos federais e estaduais, séo
registradas mensalmente de acordo com os célculos de impostos e de acordo com a legisla¢éo vigente.
Os parcelamentos de tributos, sdo provisionados de acordo com os programas especificos e as
homologacdes realizadas pelas autoridades tributarias. A baixa do passivo ocorre por ocasido do
pagamento ou quando descontos séo oferecidos em programas governamentais, desde que, o Grupo
tenha cumprido todas as obrigag8es e esteja elegivel para aquele programa.
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Notas explicativas as demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas
em 31 de dezembro de 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

Capital social e distribuicdo dos lucros

O capital social é composto por quotas 100% integralizadas. A Empresa efetua o pagamento de
distribuicao de lucros ou juros sobre capital proprio conforme a disponibilidade de lucros e se autorizado
pelos sécios.

Reconhecimento de receita

A politica de reconhecimento de receita adotada, leva em consideragdo o atendimento aos seguintes
critérios: (i) hd um contrato entre o Grupo e seu cliente com diretos das partes e termos de pagamento
identificados, possui substancia comercial e é provavel que a contraprestacdo serd recebida pelo
Grupo; (i) as obrigacdes de desempenho de entregar bens estéo identificadas; (iii) o preco da transacao
esta determinado; (iv) o preco da transacéo a cada obrigacdo de desempenho identificada foi alocado
corretamente; e (v) a obrigacdo de desempenho é satisfeita em um ponto especifico do tempo (venda
de bens) ou ao longo do tempo (prestacéo de servicos).

3.23(a) Venda de produtos

As vendas dos produtos séo reconhecidas sempre que o Grupo efetua a entrega dos produtos para o
cliente, o qual ndo ha nenhuma obrigacdo nao satisfeita que possa afetar a aceitacao dos produtos,
momento em que o0s riscos significativos e beneficios de propriedade dos produtos séo transferidos
para o comprador. O Grupo considera que a partir da transferéncia do controle dos bens para seus
clientes pode reconhecer a receita.

3.23(b) Receita financeira

3.24

3.25

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o método da taxa efetiva de
juros.

Subvencdes e assisténcias governamentais

As subvencdes governamentais cedidas para a Empresa séo reconhecidas na medida em que as
condicdes relacionadas a obtencao da subvencéo sdo cumpridas. No caso de subvencdes recebidas
para compensacao de despesas, as mesmas sao reconhecidas como reducdo das despesas que se
pretende compensar.

No caso de haver dependéncia de ndo-distribuicdo aos sécios dos beneficios recebidos na forma de
subvencdo governamental, os respectivos valores s&o reclassificados a partir da destinagdo do
resultado do exercicio para conta especifica de “Reserva de Incentivos Fiscais” no patriménio liquido.

Pronunciamentos novos ou revisados

As seguintes alteragGes de normas foram emitidas pelo IASB e estdo em vigor para o exercicio de
2023:

Norma Correlacdo IASB Data de vigéncia
CPC 26 - Apresentacdo das DemonstragGes Contabeis IAS1/IFRS 2 01/01/2023
CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de IAS 8 01/01/2023
Erro
CPC 32 - Tributos sobre o Lucro - Reviséo de Imposto diferido IAS 12 01/01/2023

relacionado a ativos e passivos decorrentes de uma Unica transagdo

As normas novas e alteradas emitidas est@o descritas a seguir:
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Correlacéo Data de
Norma Descricéo da alteragéo IASB Natureza vigéncia
CPC 03 e CPC 40 -
Demonstracdo dos  Acordos de financiamento de
fluxos de caixa / fornecedores IAS 7/IFRS 7 Pronunciamento  01/01/2024
Instrumentos
financeiros
CPC 06 — Passivo de Locagdo em um Sale
Arrendamentos and Leaseback (Transacdo de .
venda e retro arrendamento). IFRS 16 Pronunciamento  01/01/2024
Apre(s:epriazggc-) das C!assificagéo de~ Pagsivos como .
Demonstracées Clrculan~te ou N&o-Circulante IAS 1 Pronunciamento  01/01/2024
Contabeis (Alteragdo ao CPC 26/IAS 1).

As normas contabeis que entram em vigor em 1° de janeiro de 2024 ndo deverdo causar efeitos
materiais nas demonstracdes financeiras.

O Grupo decidiu ndo adotar antecipadamente nenhuma outra norma, interpretacdo ou alteracdo que
tenham sido emitidas, mas ainda néo estejam vigentes.

Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros
Fatores de risco

O Grupo possui uma politica conservadora de gestao dos recursos, instrumentos e riscos financeiros
monitorada pela alta Administracédo, sendo que esta pratica possui como principais objetivos preservar
o valor e a liquidez dos ativos financeiros e garantir recursos financeiros para o bom andamento dos
negaocios, incluindo suas expansoées.

Risco cambial

Os riscos econdmico-financeiros em decorréncia da variacdo cambial s&o minimizados em virtude das
operacgdes comerciais da Empresa em que o contas a receber em ddélar norte-americano tem sua
producéo e venda financiada por meio dos adiantamentos de contratos de cambio (ACC) em volumes
similares, ndo necessitando, portanto, a contratacdo de instrumentos financeiros derivativos para
protecdo. O risco cambial € administrado por meio de politicas de controle e monitoramento, estratégias
especificas e determinagéo de limites.

Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022, os ativos e passivos expostos a moeda estrangeira estao
apresentados conforme abaixo:

Controladora

31/12/2023 31/12/2022

: : Moeda Moeda
Ativos/ (passivos) estrangeira Reais estrangeira Reais
Contas a receber de clientes - USD 23.581 114.550 37.635 198.673
Adiantamentos de contrato de cambio (ACC) - USD (39.617) (192.451) (56.564) (298.601)
Exposicéo total (16.036) (77.901) (18.929) (99.928)
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Consolidado

31/12/2023 31/12/2022

Ativos/ (passivos) Moe_da . Moe_da .
estrangeira Reais estrangeira Reais
Contas a receber de clientes - USD 23.581 114.550 37.714 199.092
Adiantamentos de contrato de cambio (ACC) - USD (42.266) (205.318) (60.690) (320.380)
Exposicéo total (18.685) (90.768) (22.976) (121.288)

Risco da taxa de juros

O risco de taxa de juros do Grupo decorre principalmente dos empréstimos provenientes de capital de
giro atualizados por percentual fixo ou variavel. Parte substancial do endividamento é de curto prazo e,
portanto, a administragdo ndo espera que oscila¢cdes tenham impacto significativo no custo da divida.
O monitoramento dos juros é realizado periodicamente pela diretoria financeira baseado nas politicas
e diretrizes do Grupo.

Risco de crédito

Risco de crédito é o risco de o Grupo incorrer em perdas financeiras caso um cliente ou uma contraparte
em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obrigacdes contratuais. Esse risco é
principalmente proveniente das contas a receber de clientes e das aplicacdes financeiras (equivalentes
de caixa) do Grupo.

A politica de vendas do Grupo considera o nivel de risco de crédito a que esta disposta a se sujeitar no
curso de seus negocios. A diversificacdo de sua carteira de recebiveis, a seletividade de seus clientes,
assim como o acompanhamento dos prazos de financiamento de vendas por segmento de negdcios e
limites individuais de posicéo s&o procedimentos adotados a fim de minimizar eventuais problemas de
inadimpléncia em suas contas a receber.

Em relagéo as aplicac¢des financeiras e aos demais investimentos, o Grupo tem como politica trabalhar
com instituicdes de primeira linha, com boa classificagdo de risco, e, ndo manter os investimentos
concentrados em um Unico grupo econdémico.

Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco de que o Grupo ir4 encontrar dificuldades em cumprir as obrigacdes
associadas com seus passivos financeiros que séo liquidados com pagamentos em caixa ou com outro
ativo financeiro. A abordagem do Grupo na gestdo da liquidez é de garantir, na medida do possivel,
que sempre terd liquidez suficiente para cumprir com suas obrigacdes no vencimento, tanto em
condicdes normais como de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou risco de prejudicar a
reputacdo do Grupo.

Para administrar a liquidez do caixa em moeda nacional e estrangeira, sdo estabelecidas premissas de
desembolsos e recebimentos futuros, sendo monitoradas periodicamente pela area financeira.

Anédlise de sensibilidade - moeda estrangeira e juros
O Grupo possui ativo e passivo atrelado a moeda estrangeira (USD) em 31 de dezembro de 2023 e
desenvolveu analise de sensibilidade com objetivo de mensurar o impacto da variacdo nas taxas de

cambio sobre as contas a receber e a pagar expostos a tais riscos.

A Administragcdo entende que o cendrio provavel € um aumento de 5% nas cotagfes do délar norte-
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americano. Como cendrio possivel, a administracdo considera acréscimo de 7% e como cenario
remoto, considera acréscimo de 9% em relacéo a taxa de fechamento de 31 de dezembro de 2023.
Como base, a taxa atual considerada foi de 4,8407 para dolar.

Em relacdo ao CDI, o Grupo considera provavel uma reducdo de 15%, como cendrio possivel uma
reducdo de 20% como cenario remoto, considera reducao de 25%.

Controladora

Cenério
Ativo Provavel Possivel Remoto
Operacéo - % de variacdo na cotacao (Passivo) 5% 7% 9%
Contas a receber em moeda estrangeira
Clientes em USD 23.581 24.760 25.232 25.703
23.581 24.760 25.232 25.703
Efeito no resultado do exercicio - receita (despesa) 1.179 1.651 2.122
Cenério
Ativo Provavel Possivel Remoto
Operacdo - % de variacdo do CDI (Passivo) -15% -20% -25%
Aplicagdes financeiras - CDI 66.653 65.653 65.320 64.987
Empréstimos e financiamentos - CDI (421.146) (414.829) (412.723) (410.617)
(354.493) (349.176) (347.403) (345.630)
Efeito no resultado do exercicio - receita (despesa) 5.317 7.090 8.863
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Consolidado

Cenario
Ativo Provavel Possivel Remoto
Operacéo - % de variacdo na cotacao (Passivo) 5% 7% 9%
Contas areceber em moeda estrangeira
Clientes em USD 23.581 24.760 25.232 25.703
23.581 24.760 25.232 25.703
Efeito no resultado do exercicio - receita (despesa) 1.179 1.651 2.122
Cenario
Ativo Provavel Possivel Remoto
Operacéo - % de variacdo do CDI (Passivo) -15% -20% -25%
Aplicacgdes financeiras- CDI 85.135 83.858 83.432 83.007
Empréstimos e financiamentos - CDI (467.621) (460.607) (458.269) (455.930)
(382.486) (376.749) (374.837) (372.923)
Efeito no resultado do exercicio - receita (despesa) 5.737 7.649 9.563

Gestao de capital

Os objetivos do Grupo ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de continuidade
do Grupo para oferecer retorno e beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma
estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

O Grupo monitora o capital com base no indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a
divida liquida expressa como percentual do capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao
total de empréstimos incluindo de curto e longo prazos, conforme demonstrado no balango patrimonial),
subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa. O capital total & apurado através da soma do
patrimdnio liquido, conforme demonstrado no balanco patrimonial, com a divida liquida.

Os indices de alavancagem financeira podem ser assim sumarizados:

Controladora

Consolidado

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Total dos Empréstimos (Nota 15) 421.146 535.086 467.621 605.207
Menos: caixa e equivalentes de caixa (Nota 5) (68.359) (95.480) (87.670) (147.074)
Divida liquida 352.787 439.606 379.951 458.133
Total do Patriménio Liquido 924.153 888.101 927.102 891.076
Total do Capital 1.276.940 1.327.707 1.307.053 1.349.209
indice de alavancagem financeira 28% 33% 29% 34%
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Hierarquia do valor justo

Para fins de preparacao de relatérios financeiros, as mensuracfes do valor justo séo classificadas nas
categorias Niveis 1, 2 ou 3, do Pronunciamento Contabil CPC 46 — Mensuracdo do valor justo, com
base no grau em que as informacfes para as mensuracbes do valor justo sdo observaveis e na
importancia das informagdes para a mensurag¢ao do valor justo em sua totalidade.

¢ Informacgdes de Nivel 1 sdo precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou
passivos idénticos aos quais a entidade pode ter acesso na data de mensuracgao;

e Informacdes de Nivel 2 séo informagdes, que ndo os pregos cotados incluidos no Nivel 1,
observaveis para o ativo ou passivo, direta ou indiretamente; e

¢ Informacdes de Nivel 3 sdo informac¢des ndo observaveis para o ativo ou passivo.

Os valores contdbeis e valores justos estimados utilizados na divulgacdo para empréstimos e
financiamentos séo calculados a partir de estimativas que levam em consideracdo a contratacdo de
instrumentos similares na data destas demonstracgdes financeiras individuais e consolidadas. As taxas
usadas sao obtidas junto as instituicdes financeiras para operagdes com condi¢des similares ou com
base em informacdes geradas pelo mercado, quando disponiveis. Os valores justos sdo calculados
projetando-se os fluxos futuros das operacdes com base na projecdo das curvas de taxa de juros,
trazidos a valor presente utilizando os dados indicativos de prec¢os e taxas de referéncia disponiveis no
mercado.

O valor justo dos caixas e equivalentes de caixa se enquadram no nivel 2 da hierarquia de valor justo.
N&o ha instrumentos financeiros mensurados a valor justo nos Niveis 1 ou 3 de hierarquia.

O ativo biol6gico se enquadra no nivel 3 de hierarquia e as premissas estdo divulgadas na Nota 12.

Caixa e equivalente de caixa

Controladora Consolidado

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Bancos conta movimento 1.706 807 2.535 14.920
Aplicacdes financeiras 66.653 94.673 85.135 132.154
68.359 95.480 87.670 147.074

Em 31 de dezembro de 2023, o Grupo possuia aplicagfes financeiras remunerados por taxas de cerca
de 98% do CDI. As aplicagdes financeiras séo classificadas pela Administracdo na rubrica “Caixa e
equivalentes de caixa”, por serem considerados ativos financeiros com possibilidade de resgate
imediato e sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor.

27



IndUstria de Compensados Sudati Ltda.

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas

em 31 de dezembro de 2023

(Valores expressos em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

Contas areceber de clientes

Clientes mercado interno
Clientes mercado externo
Clientes partes relacionadas

Controladora

Consolidado

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
22.729 11.578 62.801 59.562
51.251 23.787 51.251 24.206
63.299 174.886 63.299 174.886

137.279 210.251 177.351 258.654

Os valores a receber do mercado externo séo integramente em doélares norte-americanos.

A idade dos titulos a receber, classificada por vencimento, esta demonstrada abaixo:

Vencidos

Entre 1 e 30 dias
Entre 31 e 60 dias
Entre 61 e 90 dias
Entre 91 e 120 dias

A vencer

Entre 1 e 30 dias
Entre 31 e 60 dias
Entre 61 e 90 dias
Entre 91 e 120 dias
Acima de 120 dias

Perdas Estimadas em Créditos de Liquida¢gdo Duvidosa - PECLD

Controladora

Consolidado

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
2.103 - 5.893 1.712
1.032 4.376
143 - 224 1.712

101 - 170

827 - 1.123
135.176 210.251 171.458 256.942
85.826 4.477 108.212 29.273
35.382 - 45.436 16.189
1.975 176.415 4.767 181.953
1.289 29.359 1.456 29.518
10.704 11.587 9
137.279 210.251 177.351 258.654

O Grupo possui uma politica criteriosa de avaliacédo e liberacédo de crédito, o que refletiu, em 31 de
dezembro de 2023, ndo haver valores significativos de contas a receber em aberto a longa data. Os
valores vencidos estdo em negociacdo e em sua maioria, na andlise realizada pela administracéo, ndo
tem expectativa de perdas e trata-se de faturas em atraso de poucos dias e por questdes pontuais. Por
esta razdo, o Grupo optou por ndo constituir provisdo para perdas estimadas em créditos de liquidacao

duvidosa — PECLD.
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Estoques
Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Materiais para produgéo 45.775 13.181 61.202 28.415
Adiantamento para toras 41.439 189.358 68.712 211.866
Produtos em elaboracéo 12.955 10.225 14.581 12.291
Produtos acabados 97.788 111.057 113.635 128.993
Almoxarifado 11.954 12.491 23.648 21.341
Bens mantidos para venda 8 8 8 8
209.919 336.320 281.786 402.914

Devido as caracteristicas das matérias-primas e elevado giro dos materiais auxiliares e dos produtos
acabados, ndo ha perdas significativas, e, portanto, provisdes constituidas.

Areducéo do saldo ocorreu principalmente pela compensacéo do adiantamento para toras, que ao final
de 2022 estava elevado devido a estratégia do Grupo de assegurar a compra de matéria-prima para
abastecer suas fabricas, considerando a alta procura por estes insumos no ano passado.

Impostos arecuperar e obrigagdes tributarias

Ativo —impostos a recuperar

Controladora Consolidado

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

ICMS (i) 41.571 33.482 41.877 33.962
(-) Desagio SISCRED (8.141) (8.903) (8.141) (8.903)
Pis e Cofins (ii) 28.905 25.173 29.123 25.878
QOutros (iii) 4.586 20.308 4.607 20.329
66.921 70.060 67.466 71.266

Circulante 64.234 66.604 64.779 67.810
Na&o circulante 2.687 3.456 2.687 3.456

(i) Créditos acumulados de ICMS sobre insumos adquiridos. A administragcdo mantém um comité

interno focado no atendimento as demandas geradas pelos processos de habilitacdo dos créditos
junto ao SISCRED (Sistema de Controle da Transferéncia e Utilizacdo de Créditos Acumulados)
da Receita Estadual do Parana.
Em dezembro de 2022 houve o deferimento do valor de R$ 25.389, que foram negociados no
decorrer do exercicio de 2023 para efetiva transferéncia em 2023 e 2024. No inicio de 2024, a
Empresa transferiu o montante de R$ 22.139 e obteve o deferimento da habilitagdo um novo
processo que resultou na habilitacdo de R$ 11.965, demonstrando a recuperabilidade dos créditos
acumulados com saldo de R$ 12.886 até marco de 2024, que serdo negociados no decorrer do
exercicio e transferidos no inicio de 2025.

(i) Créditos acumulados de Pis e COFINS sobre insumos adquiridos, produtos exportados e servi¢cos
contratados. Conforme Lei N° 10.637/02 e Lei N° 10.865/04, temos um prazo prescricional de 5
anos para a utilizacéo.
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(iii) Valor residual dos créditos acumulados de impostos federais recuperaveis nao destacados, como
IPI, IRRF, INSS, GILRAT e SENAR.

Passivo — Obrigacdes tributéarias e parcelamentos

Controladora

Consolidado

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

ICMS 8 1 2.531 262
IPI 14 2 780 345
Impostos de renda 52 265
Contribuigdo social 20 146
Obrigacdes tributarias municipais 283 57 334 155
Parcelamentos de tributos federais (i) 5.023 25.189 11.122 34.240
Parcelamentos de tributos estaduais (ii) 9.168 9.965
Outros 1.030 494 1.090 928
6.358 25.743 25.097 46.306

Circulante 2.234 21.019 7.632 28.573
N&o circulante 4.124 4.724 17.465 17.733

A Empresa e sua controlada Sudati Painéis S.A. possuem parcelamentos Previdenciarios e Demais
Débitos tanto em ambitos da Receita Federal quanto da Procuradoria Geral da Unido para os
seguintes tributos: INSS, PIS, COFINS, IRPJ, CSLL E IPI. Alguns destes parcelamentos (ordinério
e simplificado) tem prazo de pagamento em até 60 meses, sem reducdo de multa ou juros. Os
demais parcelamentos referem-se ao Refis da Lei 12.996/2014, o qual permitiu reducao nas multas
e juros, e a Transagédo Tributaria, que, devido aos impactos econémicos sofridos pela pandemia,
permitiu o parcelamento em 48 meses reduzindo em 45% as multas, juros e encargos, dos débitos
que estavam condicionados na PGFN. A variacdo nos saldos dos parcelamentos federais foi devido
a adeséo dezembro de 2022, ao Programa de Quitacdo Antecipada de Transacgfes e Inscri¢cbes da
Divida Ativa da Unido — Quita PGFN, o qual obteve a autorizagcdo de compensar seus débitos em
70% com o Prejuizo Fiscal e Base de Célculo Negativa da CSLL. Este beneficio ndo foi utilizado
em 2023.

PRODEC é um regime especial de ICMS concedido pelo Estado de Santa Catarina que permite o
diferimento do pagamento, conforme explicado na Nota 19.

Os parcelamentos estdo devidamente classificados no passivo circulante e ndo circulante conforme o
cronograma de vencimentos das parcelas.

Controladora

Consolidado

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Parcelamentos PGFN 339 19.483 4.852 26.906
Outros parcelamentos 5.463 5.976 6.479 8.074
Obrigac®es tributarias 556 284 13.766 11.326
6.358 25.743 25.097 46.306

Passivo circulante 2.234 21.019 7.632 28.573
Passivo nao circulante 4.124 4,724 17.465 17.733
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Imposto de renda e contribui¢&o social diferidos

Controladora Consolidado

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Prejuizos fiscais e bases negativas de CSLL 19.278 7412 64.598 47.821
19.278 7.412 64.598 47.821
Custo atribuido ao ativo imobilizado (93.496) (107.111) (103.029) (117.279)
Valor justo de ativo biolégico (50.102) (40.564) (50.102) (45.816)
(143.598) (147.675) (153.131) (163.095)

Ativo
Passivo (124.320) (140.263) (88.533) (115.274)

O Grupo registra os créditos de imposto de renda e contribuicdo social sobre as diferencas temporarias
de vida util do ativo imobilizado, o valor justo do ativo biolégico e sobre os saldos de prejuizos fiscais
de imposto de renda e bases negativas de contribui¢cdo social. Os créditos fiscais de prejuizo fiscal de
imposto de renda e base negativa de contribuicdo social sdo fundamentados no histérico de
rentabilidade e na expectativa de continuidade de compensacédo e realizagdo previstas para 0s
préximos anos.

Os estudos que fundamentam as projec¢des de rentabilidade futura foram devidamente aprovados pelos
organismos de Administracédo do Grupo.

Em 31 de dezembro de 2023, os valores para compensacéao futura sdo os seguintes:

Ano Controladora Consolidado
2024 18.426 21.673
2025 852 1.407
2026 12.626
2027 14.781
2028 14,111
Total 19.278 64.598
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Investimentos

Informac@es das investidas

As informag6es sobre as investidas, em 31 de dezembro de 2023, estdo demonstradas abaixo:

Investidas
Patriménio Receita Lucro
Data base Empresa Participagéo Ativos Passivos liguido liguida liguido
31/12/2022 Sudati Painéis 98,46% 147.925 (57.389) 205.314 319.411 403
31/12/2022 Sudati Agroflorestal 99,58% 23.825 (14.257) 38.082 28.816 14.156
31/12/2023 Sudati Painéis 98,60% 163.925 (57.244) 221.169 285.769 (3.730)
31/12/2023 Sudati Agroflorestal 99,73% 37.708 (14.256) 51.964 43.256 10.435
Movimentagéo dos investimentos
Sudati Outros
Sudati Painéis Agroflorestal investimentos Total
Em 31 de dezembro de 2021 134.535 7.000 3.182 144.717
Integralizacéo de capital 67.155 16.825 83.980
Reclassificacdo de investimentos 892 892
Equivaléncia patrimonial 5.856 14.086 19.942
Em 31 de dezembro de 2022 207.546 37.911 4.074 249.531
Integralizagdo de capital 16.000 13.883 29.883
Reclassifica¢éo de investimentos 6.089 (3.318) 2.771
Equivaléncia patrimonial (3.675) 10.407 6.732
Em 31 de dezembro de 2023 225.960 62.201 756 288.917

A rubrica de outros investimentos refere-se a quotas de participacdo em cooperativa de crédito e

adiantamento para investimentos.
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Imobilizado
Controladora

Composicéo do imobilizado:

Saldo em 31 de dezembro de 2021
Custo de aquisicao

Depreciagdo acumulada

Saldo em 31 de dezembro de 2022
Custo de aquisi¢éo

Depreciagdo acumulada

Saldo em 31 de dezembro de 2023

Vida Gtil média dos ativos

33

Controladora

Adiantamento e

Maquinas e Mobveis e imobilizado em

Terrenos Edificacbes equipamentos utensilios Veiculos andamento Total
73.337 92.148 152.848 1.288 67 33.714 353.402
182.740 115.905 296.755 4.089 3.840 13.005 616.334
(15.896) (109.107) (2.871) (3.648) (131.522)
182.740 100.009 187.648 1.218 192 13.005 484.812
202.704 119.101 280.699 4.366 3.515 13.764 624.149
(18.580) (130.778) (3.145) (2.893) (155.396)
202.704 100.521 149.921 1.221 622 13.764 468.753

N/A 25 12 12 5 N/A
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(i) Movimentagéo do imobilizado:
Controladora

Adiantamento e

Maquinas e Mobveis e imobilizado em
Terrenos Edificacbes equipamentos utensilios Veiculos andamento Total
Saldo em 31 de dezembro de 2021 73.337 92.148 152.848 1.288 67 33.714 353.402
Adicdes 109.403 10.372 53.217 299 216 173.507
Baixas (22) (20.333) (93) (53) (20.501)
Transferéncias 20.709 (20.709) -
Depreciagéo (2.489) (18.793) (276) (38) (21.596)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 182.740 100.009 187.648 1.218 192 13.005 484.812
Adicbes 18.464 725 302 15 13.081 32.587
Baixas (20.895) (28) (342) (3.039) (24.304)
Transferéncias 1.500 3.196 4114 3 470 (9.283) -
Depreciagéo (2.684) (21.671) (274) 287 (24.342)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 202.704 100.521 149.921 1.221 622 13.764 468.753

34



IndUstria de Compensados Sudati Ltda.

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas
em 31 de dezembro de 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

11.2 Consolidado

(@) Composicdo do imobilizado:

Consolidado

Adiantamento e

Méquinas e Mobveis e imobilizado em
Terrenos EdificacGes equipamentos utensilios Veiculos andamento Total
Saldo em 31 de dezembro de 2021 73.700 123.770 205.244 2.003 184 34.635 439.536
Custo de aquisigao 185.069 153.641 410.000 6.307 5.707 73.589 834.313
Depreciagdo acumulada (22.779) (177.479) (4.059) (4.677) (208.994)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 185.069 130.862 232.521 2.248 1.030 73.589 625.319
Custo de aquisicao 205.033 157.015 396.015 7.002 5.345 104.380 874.790
Depreciagdo acumulada (27.050) (208.720) (4.579) (3.873) (244.222)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 205.033 129.965 187.295 2.423 1.472 104.380 630.568

Vida Gtil média dos ativos N/A 25 12 12 5 N/A
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(b) Movimentac¢ao do imobilizado:
Consolidado

Adiantamento e

Méquinas e Mobveis e imobilizado em
Terrenos EdificagBes equipamentos utensilios Veiculos andamento Total
Saldo em 31 de dezembro de 2021 73.700 123.770 205.244 2.003 184 34.635 439.536
Adicdes 111.369 11.152 54.332 804 1.130 61.030 239.817
Baixas (22) (20.355) (101) (53) (20.531)
Transferéncias 22.076 (22.076) -
Depreciagdo (4.038) (28.776) (458) (231) (33.503)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 185.069 130.862 232.521 2.248 1.030 73.589 625.319
Adicdes 18.464 3.478 733 15 44.808 67.498
Baixas (21.717) (42) (652) (3.039) (25.449)
Devolucdo de adiantamento (1.104) (1.104)
Transferéncias 1.500 3.374 4.254 3 743 (9.874) -
Depreciagdo (4.271) (31.241) (520) 336 (35.696)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 205.033 129.965 187.295 2.423 1.472 104.380 630.568

Destes ativos, foram dados R$ 38.102 em garantia de empréstimos.
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Ativos biolégicos

Os ativos biolégicos da Empresa estao representados pelas areas de florestamento, que séo utilizadas
como matéria-prima na producdo de madeira. Em 31 de dezembro de 2023, a controladora detém
aproximadamente 17,47 mil hectares (11,85 mil hectares e 31 de dezembro de 2022) em areas de
efetivo plantio, as quais séo cultivadas em 16 fazendas préprias e arrendadas no estado de Sao Paulo,
Parana e Santa Catarina. O saldo dos ativos biolégicos da Empresa, ao valor justo, esta assim
demonstrado:

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Custo de aquisicao ativo florestais 146.060 245.859 239.740 348.337
Custo de formagéo/plantio 19.302 15.702 25.053 18.288
Ajuste ao valor justo dos ativos biolégicos 177.725 141.868 180.460 141.869
343.087 403.429 445.253 508.494

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022 ndo foram identificadas
necessidades de provisdo para impairment.

O valor justo é calculado anualmente quando da emissdo das demonstracfes financeiras de 31 de
dezembro de 2023 e leva em consideracdo os volumes previstos em ponto de colheita pelos precos
atuais de mercado em fungéo das estimativas de volumes. O valor justo do ativo biolégico € mensurado
através do calculo do valor presente do fluxo de caixa liquido esperado do ativo, descontado a taxa
corrente do mercado. Os precos dos ativos biolégicos (madeira em pé), denominados em R$/metro
cubico, sdo obtidos por meio de pesquisas de preco de mercado, divulgados por empresas
especializadas. Os precos obtidos sé@o ajustados deduzindo-se os custos de capital referentes a terras,
em decorréncia de serem ativos contribuintes para o plantio das florestas, e os demais custos
necessarios para por os ativos em condicao de venda ou consumo. Os gastos com plantio referem-se
aos custos de formacédo dos ativos biolégicos.

As principais premissas obtidas em 31 de dezembro de 2023 foram:

e Projecdo de valores: Em moeda constante (real) - sem estimativa de inflagdo

e Carga tributaria: Pessoa juridica (8,78% de aliquotas do regime ‘lucro presumido’)

e Taxa de desconto: 8,05% a.a., método CAPM (Capital Asset Pricing Model - Precificacéo de Bens
de Capital), também conhecida como taxa WACC.

e Aplicacdo abordagem de custo: Florestas em idade pré-comercial (eucalipto <4 anos e pinus <7
anos)

e Aplicacdo método da renda (FCD): Florestas em idade comercial (eucalipto >4 anos e pinus >7
anos)

A movimentacgdo dos saldos é assim demonstrada:
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Movimentagao

Controladora Consolidado
Em 31 de dezembro 2022 403.429 508.494
Custo de aquisicdo ativo florestais 42.083 50.327
Consumo/exaustéo ativos florestais (128.000) (157.326)
Aumento de capital social em controlada (i) (13.882)
Custo de formacao/plantio 3.601 5.167
Ajuste ao valor justo 35.856 38.591
Em 31 de dezembro 2023 343.087 445,253

No dia 22 de marco de 2023 foi transferida a Fazenda Redomona pertencente a Industria de
Compensados Sudati Ltda para a Sudati Agroflorestal Ltda por meio da 9° alteracdo do contrato social.

Analise de sensibilidade

De acordo com a hierarquia do CPC 46 — Mensuracdes do Valor Justo (IFRS 13 Fair Value
Measurement), o calculo dos ativos biolégicos se enquadra no Nivel 3, por conta de sua complexidade
e estrutura de calculo.

Dentre as premissas consideradas no célculo, destacam-se a sensibilidade aos precos utilizados na
avaliacdo e a taxa de desconto utilizada no fluxo de caixa descontado. Os precos referem-se aos
praticados nas regifes onde esta localizada a Empresa. A taxa de desconto corresponde ao custo
médio de capital, levando em conta a taxa bésica de juros (Selic) e os niveis de inflagéo.

Aumentos (reducdes) significativos nos precos utilizados na avaliagdo resultariam em acréscimo
(decréscimo) na mensuracao do valor justo dos ativos bioldgicos.

Na avaliacdo do ativo realizada em 31 de dezembro de 2023, o preco médio ponderado utilizado foi
equivalente a R$481,37/M3 (2022 - R$460,10/M3). As oscilagbes maximas e minimas calculadas
resultaram em R$ 530,78/M3 e R$ 431,97/M3 (2022 - 502,08/M3 e R$ 417,13/M3), respectivamente.

Sobre a taxa de desconto, os efeitos significativos de elevacéo (reducéo) da taxa utilizada na
mensuracdo do valor justo dos ativos bioldgicos acarretariam queda (elevacdo) dos valores
mensurados. Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia utilizou o custo médio de capital ponderado
de 8,05% (2022 — 7,66%). As oscilacdes maximas e minimas estimadas com as taxas de desconto
foram 8,55% e 7,55% (2022 — 8,16% e 7,16%), respectivamente.
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Fornecedores
Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Matéria Prima 2.876 1.980 37.343 54.168
Servigos 6.668 12.932 8.795 13.786
Aquisicéo ativo imobilizado/ florestamento 125.077 125.077
Outros 46.212 45,516 64.033 49.847
55.756 185.505 110.171 242.878
Circulante 47.185 185.505 101.600 242.878

N&o circulante 8.571 8.571

O saldo é decorrente de operac¢des normais do Grupo, com predominancia de fornecedores nacionais
e aquisicao de ativos imobilizados para fornecer matéria prima.

A reducdo do saldo neste exercicio, também refletida na rubrica de estoques, ocorreu em razéo da
compra de grandes volumes de “toras” para assegurar melhores pregos e matéria-prima. No exercicio
corrente o fluxo de compras diminuiu, seguindo o planejado pela administragéo.

Obrigacgdes sociais e trabalhistas

Controladora

Consolidado

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Salarios e ordenados (i) 4.544 2.712 5.412 4.401
INSS a recolher 802 783 2.587 1.821
FGTS a recolher 1.151 628 1.498 974
Parcelamento de INSS 55 56 55 56
Provisdo de férias (i) 6.131 3.632 9.072 6.444
Encargos sobre provisdo de férias 844 500 1.436 1.055
Reclamacdes trabalhistas 424 897 424 897
Outros 149 783 440 1.081
14.100 9.991 20.924 16.729

O aumento significativo de salarios no ano de 2023 em comparac¢do a 2022 se da pelo aumento do
numero de funcionarios registrados e os reajustes salariais.
Durante o ano de 2022 houve férias coletivas em todas as unidades além disso tivemos um numero
elevado de novos funcionarios que nédo possuiam 1 ano de registro, o que acabou refletindo no saldo
das provis@es de férias em comparacgao ao ano de 2023.
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15 Empréstimos e financiamentos

15.1 Controladora

Controladora

Indicadores de

Modalidade Taxa de juros Vencimento atualizacdo 31/12/2023 31/12/2022
Instituicdes Financeiras - capital de giro 5,91 a 13,05% a.a. 2024 CDI e TILP 228.695 236.485
Adiantamentos de contrato de cambio - ACC 2023 192.451 298.601
421.146 535.086

Circulante 324.805 426.602

N&o circulante 96.341 108.484

15.2 Consolidado
Consolidado
Indicadores de

Modalidade Taxa de juros Vencimento atualizacao 31/12/2023 31/12/2022
Instituicdes Financeiras - capital de giro 5,91 a 13,05% a.a. 2024 CDl e TILP 262.303 284.827
Adiantamentos de contrato de cambio - ACC 2023 205.318 320.380
467.621 605.207

Circulante 358.413 474,944

N&o circulante 109.208 130.263

15.3 Movimentacéo

Controladora

Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2022

(+) Captacdes

(+) Apropriacéo de juros
(+) Pagamento de principal
(+) Pagamento de juros
(+/-) Variagdo Cambial

Saldo em 31 de dezembro de 2023

Garantias

535.086 605.207
160.736 211.557
38.252 45.813
(257.282) (331.749)
(38.252) (45.813)
(17.394) (17.394)
421.146 467.621

Os financiamentos de capital de giro foram contratados para suporte das atividades operacionais do
Grupo. Nestas modalidades as garantias estdo representadas por titulos a receber de clientes.

Os adiantamentos de contrato de cambio (ACC) foram contratados junto a instituicdes financeiras para
viabilizar operag6es de exportacdo. Os valores sé@o disponibilizados & Empresa em moeda nacional,
utilizando a cotacé@o na data do contrato. O prazo maximo para embarque dos produtos é de até 90
dias apés o recebimento. Na hipétese de a Empresa ndo cumprir com os embarques programados,
devera quitar a obrigacdo com a mesma quantidade de moeda estrangeira a que foi beneficiada pelo

adiantamento.

O cronograma de vencimentos dos empréstimos e financiamentos em 31 de dezembro de 2023 esta

demonstrado abaixo:

Controladora

Consolidado

2024
2025

358.413
109.208

467.621
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IndUstria de Compensados Sudati Ltda.

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas
em 31 de dezembro de 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

Clausulas restritivas

Nao ha clausulas restritivas que obriguem o cumprimento de indicadores financeiros pelo Grupo.

Provisdo para contingéncias

Com base na analise individual dos processos impetrados contra a Empresa e suportadas por opinido
de seus consultores juridicos, foram constituidas provisées no passivo nao circulante, para riscos com
perdas consideradas provaveis, demonstradas a seguir:

Controladora Consolidado

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Trabalhistas 535 616 1.239 1.320

Tributarias 4,739 4.740 4,739 4.740

Civeis 4.796 4.796 4,796 4.796

Passivo liquido 10.070 10.152 10.774 10.856
A movimentagédo do exercicio € como segue:

Controladora Consolidado

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Saldo inicial 10.152 10.241 10.856 10.945

(-) Reversdo (82) (89) (82) (89)

Saldo final 10.070 10.152 10.774 10.856

Em 31 de dezembro de 2023, o total de processos judiciais com risco de perda avaliadas como possivel
€ de R$ 648 na controladora e R$ 687 no consolidado. A natureza dos processos € civel (R$645),
tributaria (R$ 3) e trabalhista (R$ 39) no consolidado.

A Empresa impetrou mandado de seguranca do dia 19 de novembro de 2021 requerendo o direito de
considerar como custo o saldo credor de ICMS néo aproveitado e proveniente das compras de insumos
de producdo. A Empresa invoca a razoabilidade para afastar a aplicacao de limitagdo, por entender
haver ilegalidade e inconstitucionalidade na tributagdo de um crédito fiscal sem possibilidade de
recuperacao. Por ser uma sociedade predominantemente exportadora, ocorre 0 acumulo de créditos
de ICMS sem que a Empresa consiga o ressarcimento junto ao Estado deste custo. Amparada em
parecer juridico emitido por assessor tributario especializado, a Empresa ingressou judicialmente para
assegurar a nao tributagdo do efeito dos créditos de ICMS néo aproveitados dentro do exercicio. O
éxito do mandado esté avaliado como possivel e aguardando julgamento das apelagdes.
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18.1

IndUstria de Compensados Sudati Ltda.

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas
em 31 de dezembro de 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

Partes relacionadas

Ativo

O valor de faturado para a Sudati USA em 2023 foi de R$ 244.882, o saldo a receber em aberto até 31
de dezembro de 2023 foi de R$ 63.299 e o valor de pagamentos realizados em 2023 foi de R$ 181.583.

Controladora Consolidado

31/12/2023  31/12/2022 31/12/2023  31/12/2022

Sudati USA 63.299 63.299

63.299 63.299

Passivo

Controladora Consolidado

31/12/2023  31/12/2022 31/12/2023  31/12/2022

Juros sobre capital proprio - acionistas 31.322 31.322
RDT Administragéo e Participacdes 17.920 17.920
49.242 49.242

O débito referente a um mutuo com a empresa RDT Administracdo e Participagdes S.A., concedido em
maio de 2017, com incidéncia de juros de 1% a.m. foi assumido por um dos sécios e foi realizado
adiantamento para futuro aumento de capital, conforme Nota 18.

Remuneracdo da administragdo-chave

A remuneracdo da administracdo da Empresa totalizou R$ 2.049 em 31 de dezembro de 2023 e
corresponde a remuneracao salarial, encargos, bdnus e pro-labore da alta administragéao.

Patrimdnio liquido

Capital social

O capital social, subscrito e integralizado, esta representado por 166.727.600(cento e sessenta e seis
milhdes, setecentos e vinte e sete mil, seiscentos) quotas com valor nominal de R$ 1,00 (um real) cada

quota, totalizando R$ 166.727.600 (cento e sessenta e seis milhdes, setecentos e vinte e sete mil,
seiscentos reais), totalmente integralizadas. As quotas estéo assim distribuidas:

31/12/2023 31/12/2022

Capital Capital
N° de quotas integralizado  Participacdo  N°de quotas integralizado  Participagéo
Luiz Alberto Sudati 92.707.632 92.707.632 55,60% 82.338.782 82.338.782 55,60%
Tatiane Carla Pedroso Sudati  74.019.968 74.019.968 44,40% 65.741.218 65.741.218 44,40%
Total 166.727.600 R$ 166.727.600 100% 148.080.000 R$ 148.080.000 100%

Em 26 de dezembro de 2023, por meio da 772 alteracdo do contrato social, foi aprovado aumento de
capital no montante de R$ 18.648, por meio da utilizacdo do saldo de conta de Adiantamento para
Futuro Aumento de Capital — AFAC.
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18.3

(i)
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(iii)

18.4

IndUstria de Compensados Sudati Ltda.

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas
em 31 de dezembro de 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

Em 26 de dezembro de 2023, foi adiantado pelo Luiz Alberto Sudati o valor de R$ 2.014 para futuro
aumento de capital.

Ajustes de avaliacdo patrimonial

O saldo refere-se ao valor justo dos bens do ativo imobilizado reconhecidos anteriormente por meio de
laudo emitido por empresa especializada e em conformidade com o Pronunciamento Técnico CPC 27
e Interpretacdo Técnica ICPC 10. Desde entdo, o custo atribuido ao ativo imobilizado esta sendo
realizado mediante depreciacao, de acordo com a vida util estimada dos bens.

Em dezembro de 2023, a realizagdo do custo atribuido ao imobilizado totalizou o valor liquido de R$
12.041 (R$ 18.244 deemed cost - R$ 6.203 de tributos diferidos).

Distribuicdo de lucros

Conforme contrato social da Empresa, os lucros, quando existentes e disponiveis, serdo distribuidos
conforme a capacidade de pagamento e de acordo com a deliberacao dos sécios.

A Empresa adota o procedimento de registrar os juros creditados a quotistas, calculados nos termos
da Lei n® 9.249/95, no resultado na rubrica “despesas financeiras”, conforme determina a legislagcéo
fiscal. Entretanto, para fins de divulgacdo das demonstracdes financeiras, os juros sobre o capital
préprio sdo apresentados a débito de lucros acumulados, tratamento semelhante aos dividendos. Em
2023, com o objetivo de preservar a liquidez e o caixa da Empresa, a Administracdo e 0s acionistas
decidiram reverter o montante de R$ 29.672 de lucros propostos no exercicio anterior.

A administrac@o decidiu reverter os Juros sobre Capital Proprio — JCP aprovados anteriormente, apés
cuidadosa avaliagdo do cendrio e das necessidades da Empresa. Entre os principais fatores, temos:
Necessidades de Capital: a Empresa identificou a necessidade de direcionar recursos financeiros para
investimentos estratégicos, fortalecimento do fluxo de caixa e amortizagao de dividas de curto prazo
ou outras finalidades relevantes para seu crescimento e sustentabilidade a longo prazo;

Estratégia Financeira: a decisao esta alinhada com a estratégia financeira da empresa, visando otimizar
a utilizacé@o dos recursos financeiros disponiveis para maximizar o valor da Empresa; e

Situacdo Econdmica e Financeira: considerou-se ainda a situagdo econdmica atual, incluindo o
ambiente de negécios e as condi¢cdes de mercado com patamar elevado dos juros.

Adiantamento para futuro aumento de capital (AFAC)

Em abril de 2023, houve uma assuncao de divida onde o valor de R$ 18.647 referente ao empréstimo
mutuo entre Industria de Compensados Sudati Ltda e RDT Administracao e Participacdes S.A. passou
a ser responsabilidade dos sécios. O valor foi classificado na conta de AFAC para posterior aumento
do capital social e foi realizado no dia 26 de dezembro de 2023 por meio da 77° alteracdo do contrato
social, esta operacéo ndo possui efeito de caixa.

O restante de R$ 3.430 ndo foi realizado o aumento de capital e foi devolvido posteriormente ao Luiz
Alberto Sudati.
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IndUstria de Compensados Sudati Ltda.

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas
em 31 de dezembro de 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

Receita operacional liquida

19.1 Composicao das receitas

Controladora Consolidado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Venda de produtos no mercado interno 82.134 59.402 489.256 463.276
Venda de produtos no mercado externo 431.677 351.202 431.710 352.175
Venda Sudati USA 113.435 507.054 113.435 507.054
Fretes e carretos 2.262 1.231 2.262 1.231
Outras receitas operacionais 13.115 13.115
Receita bruta 642.623 918.889 1.049.778 1.323.736
(-) Devolucbes (15.681) (39.194) (20.911) (42.952)
(-) Descontos (977) (613)
(-) Impostos sobre as vendas (15.669) (10.767) (87.592) (65.016)
Deducdes (31.350) (49.961) (109.480) (108.581)
Receita operacional liquida 611.273 868.928 940.298 1.215.155

19.2 Subvencéo governamental

Na rubrica de Impostos sobre as vendas, a controlada Sudati Painéis S.A. contabiliza a receita de
incentivo fiscal proveniente dos programas firmados com o Estado. Em 31 de dezembro de 2023, foram
reconhecidos como receita o0 montante de R$ 4.088 (R$ 15.120 em 31 de dezembro de 2022). Os
programas firmados séo:

PRODEC

A controlada Sudati Painéis S.A. aderiu ao Regime Especial PRODEC, conforme Resolugao n° 461/08
do Conselho Deliberativo do PRODEC e com o Contrato n° 044/08, aditivado em 03 de marco de 2009.
O PRODEC permite o recolhimento do ICMS com razéo adicional, correspondente ao valor da parcela
mensal relativa ao incentivo concedido. Do valor apurado, 25% é pago no més subsequente ao da
apuracéo e o saldo remanescente é diferido em 48 meses contados a partir do 10° (décimo) dia do més
subsequente ao do encerramento do periodo de apuracdo do ICMS. Se o pagamento das parcelas
diferidas for feito até a data de vencimento, ha um desconto adicional de 40% sobre o saldo parcial
corrigido. Em razdo das caracteristicas de longo prazo e pela taxa de correcdo ser subsidiada, a
administragdo aplicou o ajuste a valor presente da divida, aplicando indice CDI e mais taxa de desconto
de 3%.

Tratamento Tributéario Diferenciado - TTD

A controlada Sudati Painéis S.A. também se beneficia do Crédito Presumido nas saidas de produtos
industrializados em que o material reciclavel corresponda ao percentual (previsto no RICMS/SC-01)
podendo utilizar-se de crédito presumido do ICMS sobre as transa¢cBes de venda de produtos
industrializados no qual o material reciclavel corresponda a um certo percentual do seu custo de
matéria-prima, calculado sobre o imposto relativo a operacao prépria, nos seguintes percentuais (Lei
14.967/09, art. 19):

i. 75% nas operacdes sujeitas a aliquota de 17%;
ii. 64,583% nas operag0des sujeitas a aliquota de 12%;
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IndUstria de Compensados Sudati Ltda.

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas

em 31 de dezembro de 2023

(Valores expressos em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

iii. 39,285% nas operagOes sujeitas a aliquota de 7%.

A contabilizacdo dos créditos das subvencdes para investimento (PRODEC e TTD) é realizada em
conta especifica, redutora da conta de despesa a que se refere 0 mesmo imposto, do grupo de

“deducgbes da receita bruta”.

Custo das vendas

Matéria prima
Custos com pessoal
Depreciacao
Energia elétrica
Servigos de terceiros
Pecas e manutengéo
Incremento florestal

Controladora

Consolidado

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
(299.271) (319.659) (519.669) (562.408)
(83.021) (95.442) (104.699) (116.996)
(24.342) (27.618) (35.696) (39.225)
(17.582) (17.160) (34.066) (30.788)
(33.123) (25.637) (46.508) (37.345)
(24.975) (30.792) (38.523) (48.492)
60.479 - 60.479

(503.886) (533.782) (813.068) (865.149)

Com a renovacao do parque fabril a produgdo hora/homem teve um ganho significativo, também
podemos citar o consumo menor de energia por conta da evolugcdo dos equipamentos, reducao do
custo de matéria prima e insumos aplicados na producéo.

O aumento de gastos com servicos de terceiros ocorreu por conta dos servi¢os de corte e carregamento

de toras extraidas de florestas proprias.

Despesas

Despesas com pessoal

Servigos de terceiros

Publicidade

Depreciagao e amortizacédo

Perdas com incobraveis

Perda (ganhos) com alienacéo de bens
Recuperacgéo de despesas

Despesas com transportes e armazenagem
Outras despesas

Total de despesas

Despesas com vendas
Despesas administrativas
Outras receitas
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Controladora

Consolidado

31/12/2023  31/12/2022 31/12/2023  31/12/2022
(6.287) (7.385) (16.727) (15.456)
(3.738) (6.648) (8.619) (11.928)

(980) (1.114) (3.444) (3.862)
(240) (218) (625) (545)

- (671) (11)

13.629 16.285 18.880 16.285
1.071 60.904 1.859 71.297
(113.159) (214.687) (113.159) (214.687)
(11.501) (14.217) (15.841) (14.355)
(121.205) (167.080) (138.347) (173.262)
(115.668) (225.310) (128.334) (238.121)
(17.110) (23.073) (24.067) (30.684)
11573 81.303 14.054 95.543
(121.205) (167.080) (138.347) (173.262)
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IndUstria de Compensados Sudati Ltda.

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas

em 31 de dezembro de 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

Como parte da estratégia comercial, a Empresa aumentou a participacdo das vendas nas modalidades
de frete de entrega dos produtos vendidos CIF (cost, insurance and freight) e CFR (cost and freight —
custo e frete no porto de destino). Desta forma, ajustou seu preco de venda e como reflexo, passou a
contabilizar os gastos decorrentes do transporte, seguros, armazenagem que passaram a ser de sua
responsabilidade.

Houve também um aumento em outras receitas que se refere a desconto obtido realizado nas
transac0es tributrias conforme estabelecido em portaria pela Procuradoria Geral da Unido, feitas em
setembro, referente a demais débitos e débitos previdenciarios, que a empresa devia para esse 6rgao,
e nessa proposta feita pela PGFN, aderimos e conseguimos esse desconto. Além desse ganho, houve
ressarcimentos de créditos fiscais, recuperacéo de tributos com o IRPJ e CSLL de processos referente
aos anos de 2001 e 2002.

Resultado financeiro

Controladora Consolidado

31/12/2023  31/12/2022  31/12/2023  31/12/2022

Receitas financeiras

Descontos obtidos 1.581 1.695 1.727 4.445
VariagGes cambiais ativas 151.236 213.096 151.356 213.369
Juros recebidos 903 184 1.264 552
AVP ICMS Prodec 2.862 2.228
Rendimento de aplicagbes 8.665 4.234 9.632 4.689

162.385 219.209 166.841 225.283

Despesas financeiras

Juros sobre empréstimos e financiamentos (30.123) (4.774) (37.820) (9.944)
Juros e multa de mora (10.212) (8.595) (11.428) (10.505)
Despesas bancarias (1.556) (1.663) (1.812) (1.872)
Variagbes cambiais passivas (120.840) (179.542) (121.385) (179.864)
Outras despesas financeiras (36.857) (81.659) (37.964) (81.963)
Previsdo Desagio SISCRE (Transf Crédito Tributario) 762 (8.903) 762 (8.903)

(198.826)  (285.136)  (209.647)  (293.051)

Resultado financeiro liquido (36.441) (65.927) (42.806) (67.768)
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IndUstria de Compensados Sudati Ltda.

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas
em 31 de dezembro de 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

23 Imposto de renda e contribuigdo social

Controladora Consolidado

31/12/2023  31/12/2022 31/12/2023  31/12/2022

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e contribuicéo social (18.748) 182.559 (22.087) 169.455
Imposto calculado com base na aliquota legal - 34% 6.374 (62.070) 7.510 (57.615)
Despesas indedutiveis (13.745) (28.575) (14.513) (33.393)
Depreciagéo - custo atribuido (2.217) (8.206) (3.708) (9.740)
Subvenc&o para investimento - controlada 3.025 2.595 5.388 14.488
Equivaléncia patrimonial 2.289 (6.754) 2.289 (6.754)
Outras exclusdes permanentes 492 69.611 492 69.611
Juros sobre capital proprio (diferenca permanente) 10.649 11.456 10.649 11.456
Diferenca temporaria sem reconhecimento de tributos diferidos 3.030 4.603
Parcela isenta do adicional de IR 10% 240 240 240 240
Outros 2.434 (3.0112) 2.434 216
12.571 (24.714) 15.384 (11.491)
(Despesa) receita com IR e CSL corrente (26.413) (27.247)
(Despesa) receita com IR e CSL diferido 12.571 1.699 (1.598) 15.756
12,571 (24.714) (1.598) (11.491)
Aliquota efetiva 67,1% 13,5% -7,2% 6,8%

24  Seguros (Nao auditado)

Em 31 de dezembro de 2023, a Controladora optou por ndo contratar nenhuma cobertura de seguros
na categoria prédio/contetdo.
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